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AEE Ahaus-Enscheder AG, Ahaus

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr 2015

1. sonstige betriebliche Ertrage

2. Materialaufwand
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und fiir bezogene Waren

3. Personalaufwand
Léhne und Gehélter

4. Abschreibungen
auf immaterielle Vermégensgegenstéande des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen
5. sonstige betriebliche Aufwendungen
6. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrége
-davon aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00
(EUR 372,63)

7. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermdégens

8. Zinsen und dhnliche Aufwendungen
-davon an verbundene Unternehmen EUR 805,48
(EUR 0,00)

9. Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstatigkeit

10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

11. Jahresiiberschuss

12. Verlustvortrag aus dem Vorjahr

13. Bilanzverlust

Anlage 2

2015 2014

EUR EUR
233.583,56 127.647,44
10.240,00 5.120,00
24.000,00 24.000,00
0,00 61,00
65.782,92 131.056,55
12,00 13.689,55
105.729,27 197.995,63
2.758,50 24.244.70
25.084,87 -241.140,89
0,44 87,00
25.084,43  -241.227 89
288.789,32 47.561,43
263.704,89 288.789,32
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Anhang fiir das Geschéftsjahr 2015

Allgemeine Angaben

Der vorliegende Jahresabschluss auf den 31. Dezember 2015 der AEE Ahaus-Enscheder
Aktiengesellschaft wurde nach den Vorschriften der §§ 242 ff. HGB unter Beachtung der
erganzenden Bestimmungen fiur Kapitalgesellschaften (§§ 264 ff HGB) und des
Aktiengesetzes erstellt.

Die Gesellschaft ist eine Kleinstkapitalgesellschaft im Sinne des § 267 a HGB.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestelit.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellkosten angesetzt. Sofern der Marktwert

am Bilanzstichtag niedriger war, wurde auf den niedrigeren Wert abgeschrieben.

Die Wertpapiere des Umlaufvermégens werden mit den Anschaffungskosten abzuglich
eventuell erforderlicher Abschreibungen bilanziert.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstidnde werden mit dem Nennwert bzw. mit
dem am Bilanzstichtag beizulegenden Wert angesetzt. Bei Forderungen, deren
Einbringlichkeit mit erkennbaren Risiken behaftet ist werden angemessene Wertabschlage

vorgenommen; uneinbringliche Forderungen werden abgeschrieben.

In den sonstigen Riickstellungen sind alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verbindlichkeiten enthalten. Die Bewertung erfolgt ebenfalls mit dem Erfullungsbetrag, der

nach vernunftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlich ist.

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten werden mit inrem Erfillungsbetrag bilanziert.
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Angaben und Erliduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz

Forderungen und sonstige Vermégensgegensténde

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr bestanden wie im Vorjahr nicht.

Die bilanzierten Wertpapiere sind nur zum kurzfristigen Verbleib im Betriebsvermaégen

bestimmt. Die Zuordnung zum Umlaufvermégen war deshalb erforderlich.

Verbindlichkeiten

Samtliche Verbindlichkeiten haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

In den sonstigen betrieblichen Ertréagen sind periodenfremde Ertrdge aus der Auflésung von
Ruckstellungen in Héhe von 32 TEUR enthalten.

Sonstige Angaben

Gesellschaftsorgane
Vorstand:
Rolf Birkert, Kaufmann

Aufsichtsrat:
Zur Aufsichtsratsvorsitzenden ist bestellt:
Eva Katheder, Kauffrau

Weitere Aufsichtsratsmitglieder sind:

Jochen Hummel, stellvertretender Vorsitzender, Steuerberater
Gerhard Mayer, Kaufmann
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Angaben zum Grundkapital

Das Grundkapital betragt Euro 670.239,00. Es ist eingeteilt in 670.239 auf den Inhaber
lautende Stlickaktien.

Konzernzugehorigkeit

Die AEE Ahaus-Enscheder AG wurde in den Konzernabschluss zum 31.12.2015 der
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft einbezogen. Der offengelegte Konzernabschluss ist bei
der Deutsche Balaton AG, Ziegelhduser Landstr. 1, 69120 Heidelberg erhaltlich und wird im

Bundesanzeiger veréffentlicht.

Schlusserkldarung

Die AEE Ahaus-Enscheder AG hat bei den im Bericht Gber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen aufgefuhrten Rechtsgeschéaften nach den Umstanden, die uns in dem
Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen wurden, bei jedem
Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung erhalten. MalRnahmen wurden im
Berichtszeitraum auf Veranlassung eines verbundenen Unternehmens weder vorgenommen
noch unterlassen.

Heidelberg, den 24. Marz 2016

/

Rolf Birkert
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Lagebericht der AEE Ahaus-Enscheder AG fiir das Geschiftsjahr 2015

1. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung und Entwicklung der Rohstoffmaérkte

1.1. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die deutsche Wirtschaft verzeichnete im Jahr 2015 ein erfreuliches Wachstum. Gemaf der
Schéatzung des Statistischen Bundesamtes legte das Bruttoinlandprodukt 2015 um 1,7 %
gegenuiber dem Vorjahr zu. Im Jahr 2014 war das BIP mit einem Anstieg von 1,6 % in einer
ahnlichen GréRenordnung gewachsen. Damit lag das Wirtschaftswachstum im Jahr 2015
wieder Uber dem Durchschnittswert der vergangenen 10 Jahre von 1,3 %. Die deutsche
Wirtschaft wurde weiterhin maRgeblich von der kréaftigen Binnenkonjunktur getragen. Der
private Konsum wurde dabei durch eine steigende Beschaftigung sowie héhere Lohne und
Gehalter bei gleichzeitig niedriger Inflation gestitzt. Die gesunkenen Energiepreise haben
die Verbraucher zusatzlich entlastet. Auch der staatliche Konsum trug aufgrund der
Ausgaben fur die Versorgung und Integration hunderttausender Flichtlinge im Jahr 2015
kraftig zum Wachstum bei. Nach Schéatzungen des Deutschen Instituts fur Wirtschaftsfor-
schung (DIW) lag die Wachstumsrate der Weltwirtschaft im Jahr 2015 bei 3,4 %. Hierzu
trugen besonders die Schwellenldnder bei. In Brasilien und Russland war der Ruckgang der
Wirtschaftsleistung weniger stark als zuvor und gréere Verwerfungen in China blieben aus.
Trotz eines leichten Rickgangs des Expansionstempos in den Industrielandern war die
Nachfrage weiterhin hoch. Auch die Wirtschaft im Euroraum setzte ihr moderates Wachstum
fort.

Die Inflation war im Vergleich zum Vorjahr weiter ricklaufig. Nach Angaben des Statistischen
Bundesamts lag die Inflationsrate 2015 bei 0,3 % und damit 0,6 % niedriger als 2014. Zuletzt
hatte es eine derart niedrige Teuerungsrate im Jahr 2009 mit ebenfalls 0,3 % gegeben. Die
geringe Teuerung 2015 wurde im Wesentlichen durch die Preisentwicklung der
Energieprodukte beeinflusst. Die Tendenz ricklaufiger Energiepreise aus dem Vorjahr hat

sich 2015 weiter verstarkt und ist vorrangig auf den Preisverfall bei Rohdél zuriickzufihren.

Auch im Jahr 2015 hat sich die positive Entwicklung am deutschen Arbeitsmarkt weiter
fortgesetzt. Nach vorlaufigen Berechnungen des Statistischen Bundesamts waren in 2015
rund 43,0 Millionen Personen erwerbstéatig. Im Vergleich zum Vorjahr liegt die Zahl der
Erwerbstatigen demnach um 324.000 Personen oder 0,8 % hdéher als im Vorjahr. Im

Jahresdurchschnitt 2015 waren nach Angaben der Bundesagentur fir Arbeit 2,8 Mio.
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Menschen arbeitslos gemeldet. Im Vergleich zum Vorjahr waren das 104.000 Menschen

weniger.

1.2. Entwicklung der Kapital- und Rohstoffmdrkte

Im Kalenderjahr 2015 entwickelte sich der deutsche Aktienindex DAX im Vergleich zum
Vorjahr positiv. Der DAX ist zunachst stark in das Jahr gestartet. Ausgehend von einem
Stand von 9.806 Punkten zum Ende des Jahres 2014 markierte der DAX im April 2015 ein
neues Allzeithoch bei 12.391 Punkten. Dieses Niveau konnte der Index nicht halten und
verzeichnete im weiteren Jahresverlauf einen Kursriickgang bis unter die 9.500 Punkte-
Marke im September 2015. Bis zum Jahresende erholte sich der DAX wieder etwas von
diesem zwischenzeitlichen Tief. Insgesamt verzeichnete der DAX 2015 einen Anstieg um 9,6
% auf 10.743 Punkte.

Im Jahr 2015 hat der Euro gegeniiber dem USD deutlich an Wert verloren. Im Jahresverlauf
fiel der Euro um 10 % von 1,21 USD auf 1,09 USD pro Euro.

Die Preise der wichtigsten bérsengehandelten Rohstoffe haben sich im Geschaftsjahr 2015
negativ entwickelt. Der Olpreis der Rohélsorte Brent hat im Jahresverlauf deutlich um 34,7 %
von 57,56 USD/Barrel auf 37,61 USD/Barrel nachgegeben. Grinde hierfur sind unter
anderem die deutlich erhéhte Férdermenge der USA aufgrund der Fracking Technologie und
das Ausbleiben einer Drosselung der Férdermenge durch die OPEC. Der Goldpreis ist im
Berichtszeitraum von 1.183 USD/Unze auf 1.060 USD/Unze gefallen und verzeichnete einen
Rickgang um 10,4%.

2. Darstellung und Analyse des Geschiftsverlaufs und des Geschiftsergebnisses der
AEE Ahaus-Enscheder AG im Geschaftsjahr 2015

Das Geschaftsjahr 2015 verlief fur die AEE Ahaus-Enscheder AG zufriedenstellend. Die im
Lagebericht des Geschéftsjahres 2014 gedulerte Erwartung des Vorstands eines leicht

positiven Jahresergebnisses fir das Geschéftsjahr 2015 ist eingetroffen.

Die Gesellschaft hat sich im Wesentlichen darauf konzentriert, ihre Mittel in attraktive,
ginstig bewertete, an den deutschen Boérsen gelistete Aktien zu investieren. Zum
Jahresende 2015 hat die Gesellschaft unter anderem in den folgenden Aktien und
Wertpapieren Positionen gehalten: K+S AG, Immofinanz AG, OSE Pharma S.A., Impact
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Minerals Ltd., Publity AG, Sygnis AG, AGS Portfolio AG, Kremlin AG, Man Oil Group AG und
Universal Outdoor Group PLC.

Im Geschaftsjahr 2015 wurden gréRere VerduRerungsgewinne unter anderem mit Anteilen
des Immobilienfonds Morgan Stanley P2 Value und Aktien der Accentro Real Estate AG
(vormals: Estavis AG) erzielt. Negativ wurde das Ergebnis Uberwiegend von Abschreibungen
auf Wertpapiere des Umlaufvermégens beeinflusst.

Der Vorstand der AEE Ahaus-Enscheder AG zieht als Leistungsindikator zur Beurteilung des
wirtschaftlichen Erfolgs der Gesellschaft die Rendite vor Steuern auf das Eigenkapital nach
HGB heran. Dabei dient als Bezugsgroe das Eigenkapital nach HGB am Anfang der
Periode bzw. am Ende der Vorperiode. Die Rendite vor Steuern auf das Eigenkapital nach
HGB betrug im Geschéftsjahr 2015 4,0 % (Vj. -33,5 %). Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

werden nicht zur Unternehmenssteuerung verwendet.

3. Lage der Gesellschaft

3.1 Ertragslage

Das Jahresergebnis 2015 der AEE Ahaus-Enscheder AG weist einen Uberschuss in Héhe
von TEUR 25 (Vj. TEUR -241) aus. Bilanziell ergibt sich daraus im Ergebnis far 2015 ein
kumulierter Bilanzverlust in Héhe von TEUR 264 (Vj. TEUR 289).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage, die insbesondere Ertrage aus Wertpapierverkaufen
enthalten, stiegen deutlich auf TEUR 234 (Vj. TEUR 128). Hervorzuheben sind Ertrage aus
dem Verkauf von Anteilen des Immobilienfonds Morgan Stanley P2 Value in Hohe von TEUR
106 und Ertrage aus dem Verkauf von Aktien der Accentro Real Estate AG in Hohe von
TEUR 50. Des Weiteren resultieren Ertrage in Hohe von TEUR 32 aus der Auflésung von
Ruckstellungen fir Risiken aus Prospekthaftung der Pylon Performance Funds.

Belastet wurde das Ergebnis durch Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere
des Umlaufvermégens in Hohe von TEUR 106 (Vj. TEUR 198). Die héchsten Abschreibun-
gen entfielen auf Aktien der Man Oil Group AG in Héhe von TEUR 65 und auf Aktien der
K+S AG in Héhe von TEUR 17.
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von TEUR 66 (V). TEUR 131) enthalten
insbesondere Abschluss und Prifungskosten, Rechts- und Beratungskosten und
Aufsichtsratsvergitungen. Ein wesentlicher Posten entfillt auf die Konzernumlage fir
Personal in H6he von TEUR 14.

Im abgelaufenen Berichtsjahr wurde kein Mitarbeiter beschéftigt. Der Vorstand war operativ

allein verantwortlich.

3.2 Vermdégens- und Finanzlage

Das Umlaufvermégen zum 31. Dezember 2015 belauft sich auf TEUR 937 (Vj. TEUR 853).
Darin enthalten sind unter anderem sonstige Vermoégensgegenstande in Héhe von TEUR 87
(Vj. TEUR 63), der Kassenbestand in Héhe von TEUR 34 (Vj. TEUR 163) und fertige
Erzeugnisse in Héhe von TEUR 10 (Vj. TEUR 20). Mit TEUR 803 (Vj. TEUR 602) macht der
Wertpapierbestand den gréften Teil des Umlaufvermégens aus. Dieser Posten besteht
Uberwiegend aus kurzfristig gehaltenen Aktienpositionen. Insgesamt wurden im
Geschaftsjahr 2015 TEUR 1.038 in Wertpapiere des Umlaufvermdgens investiert.

Das Eigenkapital belduft sich zum Geschaftsjahresende 2015 auf TEUR 655 (Vj. TEUR 630).
Die Eigenkapitalquote liegt bei 69,9 % (Vj. 73,9 %).

Die Verbindlichkeiten betragen TEUR 255 (Vj. TEUR 160) zum Jahresende 2015. Darin
enthalten ist ein Darlehen der Deutschen Balaton AG in Héhe von TEUR 200 (Vj. TEUR 0)
und Verbindlichkeiten gegenulber Kreditinstituten von TEUR 46 (V). TEUR 149). Aufgrund der
im Vergleich zu 2014 héheren Verbindlichkeiten hat sich die Bilanzsumme auf TEUR 937 (V.
TEUR 853) erhoht.

Die Gesellschaft verflgt zum Bilanzstichtag tUber 32 Wechselrichter, die unter den Vorraten
mit einem Gegenwert von EUR 10.240 ausgewiesen werden. Der Verbleib von 124
Wechselrichtern konnte zwischenzeitlich aufgeklart werden. Die Forderung fir die 124
Wechselrichter wurde beim Insolvenzverwalter angemeldet. Er wurde gebeten, die
zugehorigen Zahlungsstrome zu ermitteln und zu prifen und anschlieRend entsprechende
Auskehrungen an die AEE Ahaus Enscheder vorzunehmen. Aus dem Verkauf von 5
Wechselrichtern besteht eine weitere Forderung gegen die Solutronic AG in H6he von
EUR 1.800.



Anlage 4
Seite 5

Die liquiden Mittel betragen zum Bilanzstichtag TEUR 34 gegentiber TEUR 163 im Vorjahr.
Die Gesellschaft wird auch zuklinftig stets in der Lage sein, ihren Zahlungsverpflichtungen

fristgerecht nachzukommen.

4. Bericht iiber die zukiinftige Entwicklung sowie Chancen und Risiken des
Unternehmens

Prognosebericht

Die konjunkturellen Prognosen fir die deutsche Wirtschaft sind positiv. In ihrem
Jahreswirtschaftsbericht 2016 geht die Bundesregierung von einem Wirtschaftswachstum fir
2016 von 1,7 % aus. Damit soll sich das Wachstum auf Vorjahresniveau befinden. Im
Vergleich zur Bundesregierung rechnet das Deutsche Institut fur Wirtschaftsforschung DIW
Berlin mit einem geringfiigig héheren Anstieg der Wirtschaftsleistung und geht von einer
Wachstumsrate von 1,9 % im Jahr 2016 aus. Die Risiken fur das Wirtschaftswachstum im
Jahr 2016 liegen unter anderem in dem sich weiter abschwachenden Wirtschaftswachstum
in China. Auch eine starker als erwartete Erhéhung der Leitzinsen durch die US-Notenbank

kénnte zu wieder steigender Nervositat an den Markten fuhren.

Die gréRte Einzelposition der AEE Ahaus-Enscheder AG besteht in Aktien der Impact
Minerals Ltd. (TEUR 326). In dieser Position bestehen derzeit stille Reserven. Allerdings
bergen die Aktien der Impact Minerals Ltd. auch erhohte Kursrisiken aufgrund der starken
Abhangigkeit der Gesellschaft von Rohstoffpreisen und zukinftigen Explorationserfolgen.
Die Position in Aktien der Impact Minerals Ltd. soll reduziert werden.

Bezuglich der Forderungen im Zusammenhang mit den Wechselrichtern finden
Verhandlungen mit dem Insolvenzverwalter der Solutronic AG statt. Darliber hinaus gibt es
Gesprache uber die Verwertung der Wechselrichter mit der Solutronic AG bzw. ihrer
Auffanggesellschaft.

Die Unternehmensentwicklung der Man Oil Group AG ist weiterhin negativ beeinflusst vom
schwierigen Marktumfeld in der Ukraine und Russland. Nachteilig wirkten sich auch die
Wahrungsentwicklungen des Russischen Rubels und der Ukrainischen Griwna sowie der
schwache Olpreis aus. Die Technologien der Man Qil Group AG - insbesondere in den

Bereichen Olschlammreinigung und Bodensanierung - erscheinen vielversprechend. Die




Anlage 4
Seite 6

AEE Ahaus-Enschder AG wirde sich daher an einer eventuell notwendig werdenden
finanziellen Restrukturierung beteiligen.

Der Vorstand erwartet im Geschaftsjahr 2016 ein leicht positives Jahresergebnis. Erhebliche
Belastungen des Jahresergebnisses sind zurzeit nicht absehbar. Dieser Einschatzung liegt
die Annahme zugrunde, dass keine groReren Marktturbulenzen an den Aktienmarkten
auftreten.

Chancen- und Risikobericht

Das Jahresergebnis ist fiir eine Beteiligungsgesellschaft wie die AEE Ahaus-Enscheder AG
schwer plan- und vorhersehbar. Das Ergebnis des Geschaftsjahres 2016 wird stark von der
weiteren Entwicklung der Wertpapierkurse abhangen, da bérsennotierte Beteiligungen und
Wertpapiere fur die Gesellschaft wesentlich sind.

Bezuglich der Forderungen im Zusammenhang mit den Wechselrichtern, ist es beabsichtigt
eine Losung Uber die Forderung mit der Solutronic AG bzw. ihrer Auffanggesellschaft
herbeizufuhren.

5. Risikomanagement

Die AEE Ahaus-Enscheder AG ist in ihrer Geschaftstatigkeit einer Vielzahl interner und
externer Risiken ausgesetzt. Die AEE Ahaus-Enscheder AG definiert Risiken nicht nur als
den Unternehmensbestand gefahrdende, sondern auch als den Geschaftserfolg bedeutsam
beeinflussende Ereignisse und Entwicklungen. Einzelrisiken, wie externe Risiken,
Finanzrisiken, Liquiditatsrisiken und operative Risiken kénnen sich gegenseitig verstarken

bzw. sich teilweise kompensieren.

Das Risikomanagement der AEE Ahaus-Enscheder AG hat das Ziel, wesentliche Risiken
aus der Geschéftstatigkeit zu identifizieren, zu messen und zu steuern. Dabei ist es das Ziel
des Risikomanagementsystems, jederzeit einen Uberblick tiber die Risiken zu gewéhrleisten
und so im Rahmen einer Risikovermeidung bzw. Risikominimierung durch eine
angemessene Chancen-/Risikoverteilung den Unternehmenserfolg zu optimieren. Erkannte
Risiken werden hinsichtlich ihres Einflusses auf die AEE Ahaus-Enscheder AG oder
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Beteiligungen der AEE Ahaus-Enscheder AG untersucht und ihr mégliches Risikopotenzial

ermittelt.

Die Risikosteuerung erfolgt durch die Unternehmensleitung. Bestandteile des Risikolberwa-
chungsprozesses sind unter anderem die Liquiditdtsplanung sowie eine regelméalige
Vermégensaufstellung, die auch eine Aufstellung Ober die Veradnderungen des
Portfoliowertes beinhaltet. Aus diesen Unterlagen lassen sich Frihwarnindikatoren in Bezug
auf einzelne Risiken ableiten, anhand derer sich Prognosen in Bezug auf Unternehmensrisi-
ken erstellen lassen. Die Unternehmensleitung entscheidet auf Basis dieser Informationen,
gegebenenfalls unter Hinzuziehung externer Spezialisten, ob und in welchem Umfang

MaRnahmen zur Risikobewaltigung zu ergreifen sind.

Systeme zur Risikosteuerung ermdéglichen ein frihzeitiges Erkennen von Risiken und einen
sorgsamen Umgang mit erkannten Risiken. Dennoch bleibt unternehmerisches Handeln
stets mit Risiken verbunden. Mit dem Risikomanagement eng verknipft ist bei der AEE
Ahaus-Enscheder AG das Chancenmanagement. Das aktive Risikomanagement dient der

Sicherung des Fortbestandes des Unternehmens.

Einzelrisiken

Der Vorstand sieht als Risiken, die im Zusammenhang mit dem Beteiligungsgeschéaft der
AEE Ahaus-Enscheder AG stehen, insbesondere Marktpreisrisiken, branchen- und
unternehmensspezifische Risiken, steuerrechtliche Risiken sowie Liquiditatsrisiken. Die
Verantwortung fur die Risikomanagementaktivitdten in Bezug auf die Risiken in den
vorgenannten Bereichen obliegt dem Vorstand, der auch fur die Planung, Steuerung und

Kontrolle der zuvor genannten Risiken verantwortlich ist.

Der Vorstand sieht bei der AEE Ahaus-Enscheder AG derzeit keine ,den Fortbestand der
Gesellschaft gefahrdenden Entwicklungen®.

Rechtliche Risiken

Rechtliche und regulatorische Risiken kdnnen die Geschaftstatigkeit der AEE Ahaus-

Enscheder AG negativ beeinflussen. Als Unternehmen ist die AEE Ahaus-Enscheder AG
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einer Vielzahl von rechtlichen Risiken ausgesetzt. Hierzu zahlen insbesondere Risiken aus

den Bereichen des Steuerrechts, Gesellschaftsrechts und Wertpapierhandelsrechts.

Die Veranderung steuerrechtlicher Rahmenbedingungen kann nachteilige Auswirkungen auf
das Geschéaft der AEE Ahaus-Enscheder AG und den wirtschaftlichen Erfolg einzelner
Projekte haben. Eine Anderung der steuerlichen Gesetzgebung, insbesondere hinsichtlich
der Nutzung bestehender oder kiinftiger steuerlicher Verlustvortrage oder die Anderung der
steuerlichen Belastung auf Ebene der Ertrags- und Verbrauchsteuern konnen hierfur
beispielsweise ursachlich sein. Die Gesellschaft versucht dem Risiko auf steuerrechtlicher

Ebene entgegenzuwirken, indem eine laufende steuerliche Uberwachung eingerichtet ist.

Die AEE Ahaus-Enscheder AG ist als im Freiverkehr bérsennotiertes Beteiligungsunterneh-
men aullerdem verschiedenen regulatorischen Risiken ausgesetzt. Hierbei sind
insbesondere Risiken aus der Regulierung des Wertpapierhandels, des Handels- und
Bilanzrechts und des Aktienrechts zu erwahnen. Weiter unterliegt die Gesellschaft
verschiedenen passiven Klagerisiken. Entsprechende Risiken kénnen aus einer Anderung
der Gesetzgebung oder unterlassenen oder falschen Mitteilungen nach WpHG und AktG

herrithren.

Politische Risiken

Zu den politischen Risiken, denen die AEE Ahaus-Enscheder AG ausgesetzt ist, zahlen
gesetzgeberische oder behérdliche Malnahmen, Aufruhr, kriegerische Ereignisse oder
Revolution im Ausland, welche die Realisierung von Forderungen oder die Durchsetzung von

Gesellschafter- und Teilhaberrechten verhindern.

Markt- und Emittentenrisiken

Die AEE Ahaus-Enscheder AG erwirbt und verauRert laufend Wertpapiere, die berwiegend
borsengehandelt sind. Dabei verfolgt die Gesellschaft unterschiedliche Anlagehorizonte.
Neben den mit mittel- bis langfristigem Horizont erworbenen Wertpapieren erwirbt die AEE
Ahaus-Enscheder AG auch Wertpapiere zur Nutzung kurzfristiger Chancen an den
Wertpapiermarkten, bei denen die beabsichtigte Haltedauer meist nur wenige Tage oder
Wochen betragt. Bei diesen Geschaften unterliegt die Gesellschaft insbesondere Risiken in

Bezug auf Marktpreise (allgemeine Marktpreisrisiken), branchenspezifischen Beteiligungsri-
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siken und unternehmensspezifischen Emittentenrisiken sowie Liquiditatsrisiken in Bezug auf

Wertpapiere.

Den vorgenannten Risiken unterliegt die Gesellschaft unabhangig von der Art des
Investments, also unabhangig davon, ob die Investition in Aktien eines Emittenten oder in
andere von dem Emittenten ausgegebene Wertpapiere, beispielsweise Genussrechte,
Inhaberschuldverschreibungen oder Pfandbriefe, erfolgt.

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die von der AEE Ahaus-Enscheder AG gehaltenen bérsengehandelten Wertpapiere
unterliegen dem Risiko von Wertschwankungen. Solche Wertschwankungen konnen aus
sich andernden Marktpreisen aufgrund einer allgemeinen Tendenz an den Wertpapiermark-
ten resultieren. Diese kénnen ihre Ursache beispielsweise in konjunkturellen Faktoren
haben. AuBerdem kénnen auch marktpsychologische Umstande zu Kursschwankungen und
damit Marktpreisveranderungen bei den bérsengehandelten Wertpapieren flihren. Dieses
allgemeine Marktrisiko kann durch eine Diversifikation der Wertpapiere nach Art, Gattung
und Emittent sowie ein aktives Portfoliomanagement nur bedingt ausgeschlossen werden, da
alle Wertpapiere dem Marktpreisrisiko gleichermaRen ausgesetzt sind. Die regelmaRige
Beobachtung der Bérsendaten sowie der Unternehmens- und Bérsennachrichten gibt dem
Vorstand die Méglichkeit marktpreisrelevante Ereignisse zu erfassen und in der konkreten
Situation geeignete Malnahmen zur Schadensminimierung treffen zu kénnen. Der Vorstand
tiberwacht regelmaRig die Wertanteile der Einzelpositionen der einzelnen Wertpapiere und

ihres Anteils am Gesamtdepotwert.

Liquiditétsrisiken in Bezug auf Wertpapiere

Liquiditatsrisiken in Bezug auf die Marktliquiditdt bérsengehandelter Wertpapiere kdnnen
aufgrund einer nur geringen Liquiditat der im Portfolio der AEE Ahaus-Enscheder AG
gehaltenen Wertpapiere bestehen. Die AEE Ahaus-Enscheder AG beteiligt sich auch an
Unternehmen, deren an einer Bérse gehandelte Wertpapiere nur eine geringe Marktliquiditat
aufweisen, aber kurz- bis mittelfristig ein vorteilhaftes Chance-Risiko-Verhaltnis aufweisen
kénnen. Beteiligungen an bérsennotierten Unternehmen mit einer geringen Handelsliquiditat
bergen jedoch oftmals auch das Risiko in sich, dass ein Verkauf der Wertpapiere tber die

Borse nur schwer oder gar nicht méglich ist.
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Steuerrechtliche Risiken

Die AEE Ahaus-Enscheder AG geht davon aus, dass die Gesellschaft aufgrund von
Verlustvortragen nicht oder nur teilweise zu Steuerzahlungen verpflichtet ist, solange und
soweit der steuerliche Verlustvortrag nicht durch erzielte Jahresuberschisse aufgebraucht
ist. Aktuell sind die bestehenden Verlustvortrage wirtschaftlich allerdings nur in begrenztem

Umfang nutzbar.

Forderungsrisiken

Die AEE Ahaus-Enscheder AG ist im Zusammenhang mit der Finanzierung ihrer
Beteiligungen und dem Verkauf von Beteiligungen an Dritte dem Risiko des Ausfalls von
Forderungen ausgesetzt. Hierdurch entsteht die Gefahr, dass kurzfristig fallig werdende
Zahlungsverpflichtungen nicht oder nicht vollstandig fristgerecht erfullt werden kénnen.

Dariiber hinaus bestehen Forderungsrisiken aus Investitionen in Genussscheine.

6. Nachtragsbericht

Nach dem Abschlussstichtag haben sich keine wesentlichen Ereignisse fir die AEE Ahaus-
Enscheder AG ergeben.
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Erklarung des Vorstands gemiaR § 312 Abs. 3 AktG

Der Vorstand erklart hiermit, dass die Gesellschaft nach den Umstanden, die ihnm zu dem
Zeitpunkt bekannt waren, in dem das Rechtsgeschaft vorgenommen wurde, bei jedem

Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung erhalten hat.

Sonstige MalRnahmen auf Veranlassung oder im Interesse des herrschenden Unternehmens
oder einem mit diesem verbundenen Unternehmen hat die AEE Ahaus-Enscheder AG weder
getroffen noch unterlassen.

Heidelberg, 24. Marz 2016
Rolf Birkert /
Vorstand

AEE Ahaus-Enscheder AG



PKF Deutschland GmbH

Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die AEE Ahaus-Enscheder AG

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der
AEE Ahaus-Enscheder AG, Ahaus, fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2015 bis
31. Dezember 2015 gepruft. Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahres-
abschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und
den ergadnzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage
der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss

unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriufung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgesteliten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen
und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und Verstole, die sich auf die Darstellung
des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmafiger
Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse lber die Ge-
schaftstatigkeit und Giber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen uber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prufung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fiur die Angaben in Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht
iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prufung umfasst die Beur-
teilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Pri-

fung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.



PKF Deutschland GmbH

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden
Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwick-

lung zutreffend dar.

Frankfurt am Main,
den 4. April 2016
PKF Deutschland GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

U Ol bzl

Thorsten Drosch Kerstin Miinch
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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Allgemeine Auftragsbedingungen
PKF Deutschland GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Auftrags- und tatigkeitsiibergreifende Regelungen
Geltungshbereich/Anzuwendendes Recht

Die nachfolgenden Auftragsbedingungen gelten flr alle und unabhangig
von ihrer Form geschlossenen Vereinbarungen zwischen der PKF Deutsch-
land GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft (nachstehend als PKF be-
zeichnet) und ihren Auftraggebern, die insbesondere eine priifende oder
beratende Tatigkeit durch PKF vorsehen, und soweit nicht etwas anderes
ausdriicklich schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben
ist.

Werden im Einzelfall ausnahmsweise vertragliche Beziehungen auch zwi-
schen PKF und anderen Personen als dem Auftraggeber begriindet, so gel-
ten auch gegeniiber solchen Dritten die Bestimmungen der nachstehenden
Haftungsbegrenzung in Nr. 12. und 14.

Allgemeine Geschaftsbedingungen der Auftraggeber finden unabhéngig
davon, ob der Auftraggeber der Geltung konkurrierender Regelungen in
diesen Allgemeinen Auftragsbedingungen widerspricht, insgesamt keine
Anwendung.

Fir den Auftrag, seine Durchfilhrung und alle mit dem Auftrag im Zusam-
menhang stehenden Anspriiche gilt ausschlieltlich deutsches Recht.
Zustandig fur Streitigkeiten aus dem Auftragsverhaltnis ist das fur den je-
weiligen Ort der Niederlassung von PKF, mit der das Auftragsverhéltnis be-
grindet wurde, zustandige Gericht.

Umfang und Inhait des Auftrages

Gegenstand des Auftrages ist die vereinbarte Leistung, nicht ein be-
stimmter wirtschaftlicher Erfolg.

Der Auftrag und seine jeweiligen Tatigkeiten werden nach den Grundséatzen
ordnungsmafiger Berufsausiibung und unter Einhaltung der jeweils mafR-
geblichen berufsrechtlichen Vorgaben fiir Wirtschaftspriifer und Steuerbe-
rater ausgefihrt.

Im Zweifel unterteilt sich der Auftrag in die von ihm betroffenen Tatigkeiten
der gesetzlichen Abschlusspriifung und der sonstigen Leistungen, zu denen
insbesondere auch Steuerberatung, freiwillige Abschlusspriifung und weite-
re sonstige Leistungen (z.B. betriebswirtschaftliche und IT-Beratung, Gut-
achtertétigkeit) zahlen. Die Berlcksichtigung auslandischen Rechts bedarf
der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

Andert sich nach Abgabe der abschlieRenden beruflichen Auferung die
Rechtslage, z.B. durch Anderung der gesetzlichen Vorschriften oder der
Rechtsprechung, ist PKF nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf Anderun-
gen oder sich daraus ergebende Folgerungen hinzuweisen.

Bei etwaigen Mangeln stehen dem Auftraggeber die gesetzlichen Ansprii-
che mit der MalRgabe zu, dass die Anspriiche, die nicht auf einer vorsétzli-
chen Handlung beruhen, nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen
Verjahrungsbeginn verjahren.

Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und formel-
le Mangel, die in einer beruflichen Auferung von PKF enthalten sind, kén-
nen von PKF auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuBerung von PKF enthaltene Ergebnisse
in Frage zu stellen, berechtigen PKF, die AuRerungen auch Dritten gegen-
tber zuriickzunehmen.

Im Ubrigen gelten fiir Umfang und Inhalt des Auftrages und seine Teilleis-
tungen je nach Art der Tatigkeit die tatigkeitsbezogenen Regelungen ge-
maf den nachfolgenden Ziffern 1l. und Il

Vergiitung

Die Hohe der Vergutung bestimmt sich nach der individuell vereinbarten
Hohe zuziglich Auslagen und gesetzlicher Umsatzsteuer und ist 14 Tage
nach Erhalt der Rechnung féllig.

Mehrere Auftraggeber haften als Gesamtschuldner.

Die Auslagen umfassen insbesondere Verpflegungsmehraufwendungen in
steuerlich anerkannter Héhe sowie Reise- und Ubernachtungskosten.
Wurde statt einer Vergltung nach Zeitaufwand eine Pauschalvergiitung
vereinbart und beruht diese ausdriicklich auf einer Schatzung des Arbeits-
aufwands, wird PKF den Auftraggeber informieren, wenn es aufgrund nicht
vorhersehbarer Umstande im Bereich des Auftraggebers zu einer wesentli-
chen Unter- oder Uberschreitung kommt. PKF und der Auftraggeber wer-
den dann gemeinsam die Pauschalvergitung nach dem Minder- oder
Mehraufwand entsprechend anpassen.

PKF kann angemessene Vorschiisse auf Vergiitung und Auslagenersatz
verlangen sowie die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befriedi-
gung seiner Anspriiche abhangig machen. PKF ist ferner berechtigt Teil-
leistungen, auch bei Prifungsauftragen, abzurechnen.

Eine Aufrechnung gegen Forderungen von PKF auf VerglGtung und Ausla-
genersatz ist nur mit unbestrittenen oder rechtskréftig festgestellten Forde-
rungen zuldssig.

Pflichten des Auftraggebers

Der Auftraggeber steht dafiir ein, dass alles unterlassen wird, was die Un-
abhangigkeit der Mitarbeiter von PKF gefahrden kénnte. Dies gilt insbeson-
dere fiir Angebote auf Anstellung und fiir Angebote, Auftrdge auf eigene
Rechnung zu tibernehmen.

Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass PKF auch ohne besondere Auf-
forderung alle fir die Ausfihrung des Auftrages notwendigen Unterlagen
rechtzeitig vorgelegt werden und PKF von allen Vorgéngen und Umstanden
Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausflihrung des Auftrages von Bedeu-
tung sein kénnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen, Vorgange und Umstan-
de, die erst wahrend der Tétigkeit bekannt werden.

Auf Verlangen von PKF hat der Auftraggeber die Vollsténdigkeit der vorge-
legten Unterlagen und der gegebenen Auskinfte und Erkldrungen in einer
von PKF formulierten schriftlichen Erkldarung zu bestatigen.
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Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der von PKF angebotenen Leis-
tung in Verzug oder unterlasst der Auftraggeber eine ihm nach Nr. 4 oder
sonst obliegende Mitwirkung, so ist PKF nach Ablauf einer angemessenen
Frist zur fristlosen Kindigung des Vertrages berechtigt, sofern der Kindi-
gung keine gesetzlichen Bestimmungen entgegenstehen. Unberlhrt blei-
ben der bis zur Kiindigung entstandene Vergiitungsanspruch sowie die An-
spriiche auf Ersatz der ihr durch den Verzug oder die unterlassene Mitwir-
kung des Auftraggebers entstandenen Mehraufwendungen und auf Ersatz
des verursachten Schadens, und zwar auch dann, wenn PKF von dem
Kindigungsrecht keinen Gebrauch macht.

Der Auftraggeber steht dafir ein, dass die im Rahmen des Auftrages von
PKF gefertigten Arbeitsergebnisse und -unterlagen, insbesondere Pri-
fungsberichte, Gutachten, Organisationsplane, Entwurfe, Zeichnungen,
Aufstellungen und Berechnungen, einschlieBlich Massen- und Kostenbe-
rechnungen, nur flr seine eigenen Zwecke verwendet werden.

Weitergabe beruflicher AuBerungen und Auftragsergebnisse

Die Weitergabe beruflicher AuRerungen von PKF an einen Dritten bedarf
unabhangig vom Inhalt und Form der AuRerung der schriftlichen Zustim-
mung von PKF, soweit sich nicht bereits aus dem Auftragsinhalt die Ein-
willigung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten ergibt.

Der Auftraggeber ist verpflichtet, zugunsten von PKF mit dem Dritten eine
der Haftungsbegrenzungen gemaR Nr. 12. und 14. entsprechende Verein-
barung Gber die Beschrankung der Haftung von PKF schriftlich zu vereinba-
ren und darin festzulegen, dass der Haftungshdchstbetrag eine Gesamtma-
ximalsumme fir alle von der Haftungsbeschrankung erfassten Anspriiche
ist.

Gegenuber einem Dritten haftet PKF in jedem Fall nur bis zur Hohe der
Haftungsbegrenzungen nach Nr. 12. und 14. und nur unter der Vorausset-
zung, dass die Vorgaben aus Nr. 5.1 vorliegen.

Die Verwendung beruflicher AuRerungen von PKF zu Werbezwecken ist
unzuldssig. Bei einem Verstofl ist PKF unabhéngig von der Geltendma-
chung sonstiger Anspriiche zur fristiosen Kindigung aller noch nicht durch-
gefuhrten Auftrdge des Auftraggebers berechtigt.

Grundsatz der Schriftform

Ergebnisse und Auskiinfte sind von PKF schriftlich oder in Textform darzu-
stellen. Fur mindliche Auskiinfte und Ratschlage haftet PKF nur, insoweit
sie schriftlich bestatigt werden, sodass dann nur die schriftliche Darstellung
malfgebend ist.

Bei Prufungsauftragen wird der Bericht, soweit nichts anderes vereinbart
ist, schriftlich erstattet.

Miindliche Erklarungen und Auskiinfte von PKF Mitarbeitern auRerhalb des
erteilten Auftrages sind stets unverbindlich.

Eine abweichende oder abdndernde Vereinbarung der in diesen Auftrags-
bedingungen enthaltenen Schriftformerfordernisse bedarf der Schriftform.

Aufbewahrung und Herausgabe von Unterlagen

PKF bewabhrt die im Zusammenhang mit der Durchfiihrung eines Auftrages
ihr ibergebenen und die von ihr selbst angefertigten Unterlagen sowie den
Gber den Auftrag gefihrten Schriftwechsel zehn Jahre auf.

Nach Befriedigung ihrer Anspriiche aus dem Auftrag hat PKF auf Verlangen
des Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die sie aus Anlass ihrer
Tatigkeit fur den Auftrag von diesem oder fir diesen erhalten hat. Dies gilt
jedoch nicht fiir den Schriftwechsel zwischen PKF und ihrem Auftraggeber
und fir die Schriftstiicke, die dieser bereits in Urschrift oder Abschrift be-
sitzt. PKF kann von Unterlagen, die sie an den Auftraggeber zuriickgibt,
Abschriften oder Fotokopien anfertigen und zurtickbehalten.

Verschwiegenheitsverpflichtung und Datenschutz

PKF ist nach MaRgabe der Gesetze verpflichtet, Uber alle Tatsachen, die
ihr im Zusammenhang mit ihrer Tatigkeit fir den Auftraggeber bekannt
werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es sich dabei um den
Auftraggeber selbst oder dessen Geschaftsverbindungen handelt, es sei
denn, dass der Auftraggeber PKF von dieser Schweigepflicht entbindet.
Berichte, Gutachten und sonstige schriftliche AuRerungen Ober die Ergeb-
nisse ihrer Tatigkeit darf PKF Dritten nur mit Einwilligung des Auftraggebers
aushandigen.

PKF ist selbst oder durch Dritte zur Speicherung, Nutzung und Verarbei-
tung der ihr im Rahmen des Auftrags anvertrauten personenbezogenen Da-
ten berechtigt, sofern dies zur Durchfiihrung des Auftrages erforderlich ist.
PKF ist international und national dem PKF-Netzwerk, einem Netzwerk
eigenstandiger und rechtlich unabhangiger Wirtschaftspriifungsgesellschaf-
ten, angeschlossen und kann erforderlichenfalls auf die Kompetenzen und
Kapazitaten im PKF-Netzwerk zurlickgreifen. PKF und die Wirtschafts-
priffungsgesellschaften im PKF-Netzwerk werden deshalb eine Prifung
durchfiihren, ob der Neuannahme von Mandanten schon bestehende Man-
datsbeziehungen entgegenstehen kénnten ("conflict of interest"). Hierfur
werden der Name des Auftraggebers und die fiir die Identifizierung
erforderlichen Daten (Firma, Branche) und die Art der Beauftragung auf
Datenbanken des PKF-Netzwerks gespeichert. Sofern PKF in Abstimmung
mit dem Auftraggeber bei der Durchfiihrung des Auftrages mit Mitgliedern
des PKF-Netzwerkes zusammenarbeitet, ist PKF befugt, dariber
hinausgehende Informationen, die fir die Bearbeitung des Auftrages
erforderlich sind, weiterzugeben. Dies gilt auch entsprechend fur eine mit
dem Auftraggeber abgestimmte Zusammenarbeit von PKF mit Dritten.

Im Rahmen gesetzlich vorgeschriebener oder freiwilliger Qualitatskontrol-
len/Peer Reviews (Uberprifung des Qualitatssicherungssystems durch ex-
terne Wirtschaftspriifer) ist PKF berechtigt, aus gesetzlichen Griinden zur
Verschwiegenheit verpflichteten Personen, Ausklinfte zu erteilen und Auf-
zeichnungen und Unterlagen, die aus gesetzlichen Griinden zur ordnungs-
maRkigen Dokumentation der Auftragsdurchfilhrung anzufertigen sind, vor-

Stand: 1. November 2014
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zulegen. Dies kann auch Auskiinfte, Aufzeichnungen und Unterlagen zu
diesem Auftrag betreffen.

Der Auftraggeber entbindet PKF hinsichtlich Nr. 8.4 und 8.5 von der
Verschwiegenheitspflicht.

Ubermittlung in elektronischer Form

PKF empfangt und Obermittelt bei Bedarf Informationen und Dokumente per
E-Mail, sofern der Auftraggeber durch Angabe seiner E-Mail-Adresse den
Zugang erdffnet und im Einzelfall einer elektronischen Ubermittlung nicht
widersprochen hat.

Zur Vermeidung einer unbefugten Kenntnisnahme, Veranderungen oder
Vernichtung der (bermittelten oder empfangenen Daten durch Dritte bietet
PKF eine dem Stand der Technik entsprechende Verschlisselungssoftware
an.

Sollten sich Dritte unbefugt Zugang zu den (bermittelten oder empfange-
nen Daten verschaffen, diese vernichten oder verédndern, haftet PKF nicht
fur Schaden die dem Auftraggeber oder Dritten durch die Ubermittlung in
elektronischer Form entstehen.

Gesetzliche Abschlusspriifung
Umfang und Inhalt des Auftrages

Der Auftrag erstreckt sich, soweit er nicht ausdriicklich darauf gerichtet ist,
nicht auf die Prufung der Frage, ob die Vorschriften des Steuerrechts oder
Sondervorschriften, wie z.B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbe-
schrénkungs- und Bewirtschaftungsrechts beachtet sind; das gleiche gilt fiir
die Feststellung, ob Subventionen, Zulagen oder sonstige Vergiinstigungen
in Anspruch genommen werden kdnnen. Die Ausfilhrung eines Auftrages
umfasst nur dann Prifungshandlungen, die gezielt auf die Aufdeckung von
Buchfdlschungen und sonstigen UnregelmaRigkeiten gerichtet sind, wenn
sich bei der Durchfiihrung von Prifungen dazu ein Anlass ergibt oder dies
ausdricklich schriftlich vereinbart ist.

PKF wird die Prufung nach §§ 316 ff. HGB durchfiihren. MaRgebend fiir die
Ausfilhrung des Auftrages sind die vom Institut der Wirtschaftsprifer in
Deutschland e.V. (IDW) festgelegten deutschen Grundsatze ordnungsma-
Riger Abschlusspriifung. Darliber hinaus baut der Prifungsansatz auf inter-
nationalen Prifungsstandards (International Standards on Auditing, ISA)
auf, die in unserem PKF International Audit Manual festgelegt sind.

PKF wird die Prifung so planen und durchfiihren, dass solche Unrichtigkei-
ten oder Verstofle gegen gesetzliche Vorschriften oder die Satzung bzw.
den Gesellschaftsvertrag mit hinreichender Sicherheit erkannt werden, die
sich auf die Darstellung des durch die Rechnungslegung unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmaéRiger Buchfiihrung vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken. Soweit dies
der Sicherung der OrdnungsméaRigkeit der Rechnungslegung dient, wird
PKF die Verfahrensweisen bei der Buchfihrung zur Erstellung der
Inventare und zur Ableitung der Rechnungslegung sowie die dabei ange-
wendeten internen Kontrollen des Auftraggebers priifen und beurteilen.
Dartiber hinaus wird sich die Prifung von PKF, sofern es sich beim Auf-
traggeber um eine Aktiengesellschaft handelt, die Aktien mit amtlicher No-
tierung ausgegeben hat, geméaR § 317 Abs. 4 HGB auf das im Unterneh-
men vorhandene Risikofriherkennungssystem erstrecken, damit beurteilt
werden kann, ob der Vorstand seinen Pflichten gemanR § 91 Abs. 2 AktG
nachgekommen ist.

Der Auftraggeber gewdhrt PKF nach § 320 HGB unbeschréankten Zugang
zu allen fir die Priufung erforderlichen Unterlagen und Informationen im
Sinne von Nr. 4.2. Die Prifungshandiungen werden wie berufsiblich in
Stichproben durchgefiihrt. Damit besteht ein unvermeidbares Risiko, dass
selbst wesentliche falsche Angaben oder andere Unrichtigkeiten (z.B. Un-
terschlagungen) unentdeckt bleiben.

Die Prufung schrénkt die Verantwortlichkeit der gesetzlichen Vertreter des
zu prifenden Unternehmens fur den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchfilhrung und des Lageberichts nicht ein. Uber Art und Umfang
sowie Uber das Ergebnis der Prifung wird PKF in berufsiiblichem Umfang
und nach gesetzlicher Vorschrift (§ 321 HGB) berichten. Die Form der
Berichterstattung erfolgt nach MafRgabe der vom IDW festgelegten
deutschen Grundsatze ordnungsmaiger Berichterstattung.

Eine nachtragliche Anderung oder Kirzung des durch PKF gepriiften und
mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschlusses oder Lagebe-
richts bedarf, auch wenn eine Veroffentlichung nicht stattfindet, der schriftli-
chen Einwilligung von PKF. Hat PKF einen Bestatigungsvermerk nicht er-
teilt, so ist ein Hinweis auf die durch PKF durchgefihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit
schriftlicher Einwilligung PKF und mit dem von ihr genehmigten Wortlaut
zulassig,

Widerruft PKF den Bestatigungsvermerk, so darf der Bestatigungsvermerk
nicht weiterverwendet werden. Unabhéngig davon, ob der Auftraggeber den
Bestatigungsvermerk bereits verwendet hat, ist er auf Verlangen von PKF
verpflichtet, den Widerruf in der von ihr geforderten Art und Weise bekannt
zugeben und sdmtliche Berichtsausfertigungen zuriickzufiihren.

Der Auftraggeber erhalt finf Berichtsausfertigungen. Der Auftraggeber
kann gegen Aufwendungsersatz weitere Ausfertigungen verlangen.

Offenlegung

Der Auftraggeber ist verpflichtet, den Jahresabschluss und ggf. auch den
Lagebericht sowie ggf. weitere Unterlagen in elektronischer Form offenzu-
legen.

. Sofern der Auftraggeber und PKF dies ausdriicklich im Auftragsschreiben

oder nachtraglich vereinbart haben, wird PKF den Jahresabschluss und
ggf. den Lagebericht nach den inhaltlichen Vorgaben des Auftraggebers
und unter Beachtung der gesetzlichen Mindestanforderungen kirzen und
dem Auftraggeber zusammen mit dem Bestatigungsvermerk in einer fir Of-
fenlegungszwecke geeigneten Dateiform zur Verfiigung stellen.

. Sollte der Auftraggeber den Jahresabschluss und ggf. den Lagebericht

selbst kirzen, wird PKF nur bei ausdricklicher Vereinbarung im Auftrags-
schreiben priifen und bescheinigen, dass der Auftraggeber die Kirzung in
berechtigter und zuldssiger Art und Weise vorgenommen hat.

Stand: 1. November 2014
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Haftungsheschrinkung

Fir gesetzlich vorgeschriebene Prufungen gilt die Haftungsbeschrankung
des § 323 Abs. 2 HGB.
Die Haftungsbeschrankung aus Nr. 12.1 gilt auch dann, wenn eine Haffuy
gegendber einer anderen Person als dem Auftraggeber begrindet s
sollte.

Steuerberatung/ Freiwillige Abschlusspriifung/ Sonstige Leistungen
Umfang und Inhalt des Auftrages

Der Auftragsinhalt und -umfang wird zwischen PKF und dem Auftra
grundsétzlich in Form eines Auftragsschreibens sowie in einer schri
Vergitungsvereinbarung festgelegt.

Gegenstand des Auftragsschreibens kann auch die befristete oder unb
tete allgemeine Beratungstatigkeit (Dauerberatung) sein, die im E
vom Auftraggeber durch eine Anfrage oder Mitteilung konkretisiert wird.
diesen Fallen gelten die im Auftragsschreiben vereinbarten Regelungs
samt einer etwaigen schriftlichen Vergtungsvereinbarung. !
Fur die freiwillige Abschlusspriifung gelten die Nr. 10. und 11. enisp
chend.
Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung vereinbi
wurde, gehdrt dazu nicht die Uberpriifung etwaiger besonderer bu
ger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle in Betracht kommenden
satzsteuerlichen Verguinstigungen wahrgenommen worden sind. Eine
wahr fur die vollstdndige Erfassung der Unterlagen zur Geltendm
des Vorsteuerabzuges wird nicht ibernommen.

PKF ist berechtigt, sowchl bei der Beratung in Einzelfragen als auch
le der Dauerberatung die vom Auftraggeber genannten Tatsachen,
sondere Zahlenangaben, als richtig und vollstandig zugrunde zu
den Auftraggeber jedoch auf festgestelite Unrichtigkeiten hinzuweisen
Beratungsauftrdge umfassen nicht die zur Wahrung von Fristen er
chen Handlungen, es sei denn, dass PKF hierzu ausdriicklich den
tbernommen hat. In diesem Falle hat der Auftraggeber alle fur die
von Fristen wesentlichen Unterlagen, insbesondere Steuerbeschel
rechtzeitig vorzulegen, dass PKF eine angemessene Bearbeitungs
Verfugung steht.

Haftungsbeschrankung

Falls keine schriftliche Regelung im Einzelfall besteht, ist die Haftu
PKF fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnahme von §
aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit, bei einem
sig verursachten einzelnen Schadensfall entsprechend § 54a Abs, 1)
WPO und § 67a Abs. 1 Nr. 2 StBerG auf 4 Mio. € beschrinkt; di
auch dann, wenn eine Haftung gegeniber einer anderen Persol
Auftraggeber begriindet sein sollte.

Ein einzelner Schadensfall ist auch bezuglich eines aus mehreren
verletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben. Der e
Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohn
sicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinander fo
Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder
artiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als ein
Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mite
rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In die
kann PKF nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in Anspruch genommen werdg




