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Geschéftsjahr Vorjahr
Euro Euro
1. Umsatzeritse 100.840,33 8.403,36
2. sonstige betriebliche Ertrage 11.670,90 3.410,33
3. Personalaufwand
a) Lohne und Gehélter 58.517,88 19.061,97
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und flir Unterstiitzung 2.746,28 678,46
61.264,16 19.740,43
4. Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgensgegensténde des Anlagever-
mdgens und Sachanlagen sowle auf aktivierte Aufwendun-
gen fiir die Ingangsetzung und Erweiterung des Geschéfts-
betriebs 837,44 109,39
5. sonstige betriebliche Aufwendungen 159.353,56 87.407,06
6. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrége 2.265,93 8.631,57

8

10.

11

12.

13

- davon aus verbundenen Unternehmen Euro 0,00
(Euro 3.971,42)

Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewthnlichen Geschéftstéitigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag

Verlustvorirag aus dem Vorjahr

Bilanzverlust

— . 2660

106,704,60-
0,00

13.289,11
13.289,11

119.993,71

1.000.489,44

1.120.483,15

ey

872,15

87.683,77-

88.509,30

911.980,14

1.000.489,44

et

b
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Allgemeine Angaben

Der vorliegende Jahresabschluss auf den 31. Dezember 2008 der AEE Aktiengesellschaft wurde nach den Vor-
schriften der §§ 242 ff, HGB unter Beachtung der ergénzenden Bestimmungen fiir Kapitalgesellschaften (8§
264 ff, HGB) erstellt.

Die Gesellschaft ist eine kleine Gesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 1 HGB.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Das Sachanlagevermogen wird zu Anschaffungskosten einschlieBlich Nebenkosten oder zu Herstellungs-
kosten abzliglich planméBiger Abschreibungen entsprechend der betriebsgewshnlichen Nutzungsdauer der Ge-
genstande bilanziert.

Die Abschreibungen erfolgen nach der linearen Abschreibungsmethode auf Basis der maBgeblichen steuer-
rechtlichen Vorschriften. :

Fur geringwertige Wirtschaftsgliter mit Einzelanschaffungskosten bis EUR 150,00 wird die Bewertungsfreiheit
gem. § 6 Abs. 2 EStG in Anspruch genommen. Fir geringwertige Wirtschaftsgiiter ab EUR 150,00 bis EUR
1.000,00 wird gem. § 6 Abs. 2a EStG eln Sammelposten gebildet und soweit dieser von untergeordneter Be-
deutung ist tiber fiinf Jahre abgeschrieben.,

Die Finanzanlagen werden mit den Anschaffungskosten abziiglich eventuell erforderlicher Abschreibungen
bilanziert.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstiinde werden mit dem Nennwert bzw. mit dem am Bilanz-
stichtag beizulegenden Wert angesetzt. Es waren am Bilanzstichtag keine Risiken, die eine Abwertung erfor-
derlich machen, erkennbar. Pauschal- oder Einzelwertberichtigungen waren nicht vorzunehmen.

In den sonstigen Riickstellungen sind alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verbindlichkeiten enthal-
ten. Die Hohe der Riickstellung entspricht dem nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung erforderlichen

Betrag.

Die Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

Jahrsabschlusserstellung und Priifung 2008 Euro 10.000,00
Aufsichtsratsvergiitung 2008 Euro 11.250,00
Hauptversammlung 2008 Euro 11.000,00
Rechtsstreitigkeiten Euro 5.500,00
Ubrige Euro 2.000,00
Rickstellungen gesamt Euro 39,750,00

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind mit Ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Geschaftsvorfalie in fremder Wéhrung werden zum jeweiligen Tageskurs eingebucht. Eventuelle Kursverius-
te am Bilanzstichtag werden grundsétzlich berlicksichtigt.

“/SB WSB Wolf Beckerbauer Hummel & Parther  Kurfiirsten-Anlage 59

/ Steuerberatungsgesellschaft 69115 Heldelberg
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Angaben und Erléduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Anlagevermdgen

Der Anlagenspiegel Ist dem Jahresabschiuss beigefiigt. Die Darstellung des Anlagengitters entspricht inhaltlich
den Vorschriften des § 268 Abs. 2 HGB.

Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als finf Jahren bestanden nicht.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ist in Héhe von Euro 2.300,78 die Riickzahlung von Genuss-
rechtszinsen der Real Oil Capital GmbH aus 2007 enthalten.

Sonstige Angaben
Gesellschaftsorgane

Aufsichtsrat

Zum Aufsichtsratsvorsitzenden ist bestellt:

Paul Bosmediano, Vermdégensverwalter, bis 07.05. 2008
Kruno Knezevic, Anwalt, ab 07.05.2008

- Weitere Aufsichtsratsmitglieder sind:

Dr. Peter Ziegler, stellvertretender Vorsitzender, Rechtsanwalt, bis 07.05.2008
Georg Scheumann, Bankkaufmann, bis 07.05.2008

Dr. Rolf-Michae! Schrider, stellvertretender Vorsitzender, Dipl.-Ing., Geschéftsfiihrer ab 07.05.2008
Jochen Hummel, Steuerberater, ab 07.05.2008

Vorstand

Riidiger Esslinger,Kaufmann

WSB Wolf Beckerbauer Hummel & Parther Kurflirsten-Anlage 59

/S Steuerberatungsgesellschaft 69115 Heidelberg
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Angaben zum Anteilsbesitz von mindestens 20%

Die AEE Aktiengesellschaft besitzt eine Beteiligung an der Real Oil Capital GmbH in H8he von Euro 50.000
(entspricht 100% des Nominalkapitals). Das Eigenkapital zum 31. Dezember 2008 der Beteiligungsgesellschaft
betrégt Euro 133.210,29; der Jahresfehlbetrag 2008 betragt Euro 187.541,27 .

Die AEE Aktiengesellschaft besitzt eine Beteiligung an der BrainInvest GmbH In HBhe von Euro 16.500
(entspricht 33% des Nominalkapitals). Das Eigenkapital zum 31, Dezember 2008 der Beteiligungsgeselischaft
betrégt Euro 37.212,50; der Jahresfehlbetrag 2008 betrigt Euro 12.787,50.

Die AEE Aktiengesellschaft besitzt eine Beteiligung an der Pylon Emissionshaus GmbH in Héhe von CHF 30.000 -
(entspricht: Euro 18.813 und 20% des Nominalkapitals). Der Jahresabschluss 2008 der Pylon Emissionshaus
GmbH lag zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung noch nicht vor.

Angaben zum Grundkapital

Das Grundkapital betréagt Euro 981.680,41. Es ist eingeteilt in Euro 384.000 auf den Inhaber lautende Stiickak-
tien.

Mitteilung nach § 20 AktG

Die Gohringer Finanzservice GmbH hat uns am 05,01.2007 mitgeteilt, dass der Anteil der von ithr am Grundka-
pital der AEE AG gehaltenen Anteile mittlerweile bei Uiber 50% liegt.

Karlsruhe, den 15.07.2009

Riidiger Esslingé |
Vorstand 4/

“fSB WSB Wolf Beckerbauer Hummel & Partner  Kurfiirsten-Anlage 59
/ Steuerberatungsgesellschaft 69115 Heidelberg
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1. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung und Entwicklung der Branche

Aktuell ist der Rohstoffmarkt sehr in Bewegung und iiber keinen anderen Markt wird derzeit so viel berichtet.
Dabei reduziert die Diskussion in den Medien die Entwicklung meist auf ein paar Schlagworter, Erdél und Erd-
gas werden auch in den kommenden Jahren als fossile Brennstoffe unverzichtbare Bestandteile des Energie-
mixes praktisch aller Volkswirtschaften sein. Wiahrend mit Nachdruck an den alternativen Konzepten gearbeitet
wird, wird allméhlich klar, dass der globale Energiebedarf standig zunimmt und ein vollsténdiger Ersatz aller
Erzeugnisse der Petrochemie (Trelbstoffe, Kunststoffe, etc.) noch in weiter Ferne liegt. Der Einsatz von
+Biofuels™ hat gezeigt, dass aus nachwachsenden Rohstoffen hergestelite Bloenergietréger zu einer Verknap-
pung von Lebensmitteln und einem Raubbau von Anbaufléchen flihren kann, so z.B. bei der Herstellung von
Biotreibstoff aus Mais oder Zuckerrohr,

Die globale Nachfrage iiberschreitet gegenwértig das globale Produktionsangebot im Bereich der Primére-
nergietrager Ol und Gas. Neben dem steigenden Bedarf als Energielieferant wird insbesondere der
»Ressourcenhunger® der alle Lebensbereiche erfassenden Kunststoffindustrie zu einer weiter steigenden Nach-
frage nach Ol filhren. Somit ist das Geschéftsumfeld fiir Unternehmen aus der Ol- und Gasbranche sehr glins-
tig und bietet sehr gute Wachstumschancen,

Allerdings beurteilten die deutschen Beteiligungsgesellschaften das Jahr 2008 Uiberwiegend als schwierig und
erwarten erst in den néchsten Jahren wieder eine Belebung des Geschéftes gegentiiber den Vorjahren. Ein ho-
hes Volumen an freien Investitionsmitteln steht zwar zur Verfiigung, allerdings gibt es eine extreme Zuriick-
haltung neue Engagements einzugehen.

Flr die AEE AG mit Thren beiden neuen Geschéftsmodellen, der Beteiligungs- und Ol &Gas-Branche, sind die
Signale im Jahr 2008 sehr durchwachsen und zum Ende des Jahres deutlich negativer geworden. Sowohl der
Kapitalmarkt als auch die Entwicklung der Ol- und Gaspreise im Jahr 2007 und 2008 zeigen einen sehr volati-
len Markt fiir die Gesellschaft in den kommenden Jahren.

Kurfiirsten-Anlage 59

SB WSB Wolf Beckerbauer Hummel & Partner
/ Steuerberatungsgesellschaft 69115 Heidelberg
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2. Darstellung und Analyse des Geschéftsverlaufs und des Geschiiftsergebnisses der AEE AG
in 2008

Im Geschéftsjahr 2008 wurde die im Vorjahr mit der Griindung der Real Oil Capital GmbH begonnene Um-
stellung des operativen Geschaftsmodelis welter vorangetrieben.

Im Februar 2007 wurde die 100%-Tochtergesellschaft Real Oil Capital GmbH (»ROC GmbH") mit Sitz in Karls-
ruhe und dem Geschaftszweck der Verwaltung eigenen Vermdgens, der Beteiligung an der Entwicklung und
Ausbeutung von Erddl- und Erdgasfeldern, sowie der Erwerb von Rechten in diesem 'Zusammenhang, Insbe-
sondere von Forderrechten an diesen Feldern, gegriindet. Ferner z&hlt zum Gegenstand der Gesellschaft der
Erwerb, die Verwaltung und VerduBerung von Beteiligungen an anderen Unternehmen im In- und Ausland.

Mit der ROC GmbH setzt das Unternehmen auf einen der derzeit attraktivsten Méarkte der Weltrohstoffe. Die
ROC GmbH beteiligt sich vorwiegend an der Forderung und dem Handel mit Erdél und Erdgas, was groBes
Wachstumspotenzial verspricht. Investitionen in Ol und Gas bieten in den néchsten Jahren gute Chancen. Die-
se Rohstoffe werden in vielen Bereichen des téglichen Lebens benétigt. Das enorme Wachstum in den Boom-
regionen Aslens l&sst die Nachfrage noch weiter steigen und verknappt die Reserven. Trotz maglicher Risiken
wie Dollarschwankungen oder fallender Olpreise erwartet die AEE AG fir die nichsten zehn bis 15 Jahre sehr
gute Renditen in diesem Markt.

Die ROC GmbH hat (ber eine Genussrechtsemission, die im Mai 2007 Vertriebsstart hatte, bis zum 31.12.2008
insgesamt T€ 1.255 an Genussrechtskapital {iber private und institutionelle Investoren eingesammelt. Durch
eine Kooperation mit verschiedenen US-Gesellschaften, die auf die Vermittlung von Ol & Gas-Projekten und
kompletten Rohstoffportfolios spezialisiert sind, konnte sich die ROC GmbH bis zum Ende des Jahres 2008 an
insgesamt 14 Ol- und Gas-Projekten beteiligen. Um die Projektrisiken einzugrenzen kénnen, wurden Projekie
mit unterschiedlichen Risikoprofilen gew&hlt, wobel es sich bei keinem der Projekte um eine Exploration han-
' delte, sondern ausschlieBlich um Erwelterungsbohrungen oder Royalties.

Das Jahresergebnis 2008 der AEE weist einen Fehlbetrag von € 119.993,71 aus. Es wird der Hauptversamm-
lung vorgeschlagen, dieses Ergebnis auf neue Rechnung vorzutragen. Bilanziell ergibt sich daraus im Ergebnis
flir 2008 ein kumulierter Bilanzverlust in Héhe von € 1.120.483,15, Im abgelaufenen Berichtsjahr wurde ein
Mitarbeiter (der Vorstand) beschéftigt.

W WSB Wolf Beckerbauer Hummel & Partner Kurfiirsten-Anlage 59
. / Steuerberatungsgesellschaft 69115 Heidelberg
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3. Lage der Gesellschaft

a. Vermdgenslage

Im abgelaufenen Jahr haben wir weitere Beteiligungen erworben. Genussrechte der ROC GmbH wurde telil-
weise wieder zuriickgezahlt. Unsere Anlagequote blieb mit 59,3% gegeniiber 57,9% nahezu konstant. Wegen
des Verlustes ist jedoch unsere Eigenkapitalquote von 77,4% auf 44,3% gesunken, der Verschuldungsgrad hat
sich von 29,1% auf 125,6% deutlich erh&ht.

b. Finanzlage

Durch eine vertraglich vereinbarte Management-Fee der Tochtergesellschaft ROC GmbH ist ein monatlicher
Kapitalfluss gewahrleistet. Unser Finanzmanagement ist darauf ausgerichtet, Verbindlichkeiten innerhalb der
Zahilungsfrist zu begleichen und Forderungen innerhalb der Zahlungsziele zu vereinnahmen.

Wegen des Jahresfehlbetrages haben wir einen negativen operativen Cashflow von T€ 110 erzielt. Die Refi-
nanzierung der AEE Ist {iber unseren Hauptaktionar sichergestellt.

¢. Ertragslage

Die Ertragslage ist geprégt von weiteren Aufwendungen zur Ingangsetzung und Neuaustichtung des Ge-
schéftsbetriebes. Die Ertrége aus den getétigten Investitionen sind noch nicht in dem erwarteten Umfang gef-
lossen, Das Geschéftsjahr wurde mit einem Jahresfehlbetrag von T€ 120 abgeschlossen.

4. Risikomanagement

Die Risikopolitik der AEE ist auf ein nachhaltiges Wachstum und eine Steigerung des Wertes der Gesellschaft
ausgerichtet, wobei unangemessene Risiken weitestgehend vermieden und gegebenenfalls gegengesteuert

werden sollen.

Risiken aus Beteiligungen
Die Risiken beziehen sich auf die Beteiligungen der AEE und der Real Oil Capital GmbH, die durch das Beteili-
gungsmanagement monatlich bzw. quartalsweise Uberpriift und verfolgt werden.

“/SB WSB Wolf Beckerbauer Hummel & Partner  Kurfiirsten-Anlage 59
/ Steuerberatungsgesellschaft 69115 Heidelberg
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Liquiditatsrisiken
Liquiditatsrisiken bestehen durch den starken Hauptaktiondr nur in begrenzten Bereichen fiir die Gesellschaft.

5. Bericht iiber die zukiinftige Entwicklung sowie Chancen und Risiken des Unternehmens

Voraussichtliche Entwicklung des Unternehmens
Die neuen Geschéftsbereiche der Gesellschaft sollen in den néchsten Jahren weiter entwickelt und ausgebaut
werden. Die Neupositionierung der Gesellschaft in der Beteiligungs- und Rohstoffbranche wird sich erst in den

. nachsten Jahren festsetzen.

Ausblick und Chancen/Risiken der zukiinftigen Entwicklung

Im Geschéftsjahr 2008 wurde die Hauptversammiung 2006 erfolgreich abgehalten, Des Weiteren hat sich die
Gesellschaft an der BrainInvest GmbH mit 33% beteiligt. Diese vermittelt innovative sachwertorientierte In-
vestmentkonzepte an Finanzdienstieister, an vermégende Privatkunden sowie auch an institutionelle Kunden.
Die Braininvest GmbH wird als strategischer Partner auch die Genussrechte der 100%-Tochtergesellschaft
Real Oil Capital GmbH vertreiben. Eine weitere Unternehmensbeteiligung an der Pylon Emissionshaus GmbH,
- die den Pylon Performance Fonds I GmbH & Co.KG, zusammen mit dem US-Partner Cypress Gulf, LLC wurde

eingegangen.

Auf Grund der aktuellen Rohdlpreise werden wir das laufenden Geschéftsjahr voraussichtlich mit einem — wenn
auch geringeren — negativen Ergebnis abschlieBen. Fiir die Folgejahre rechnen wir mit einer besseren Ertrags-

lage.

Hinsichtlich einer Anzeige mdglicher erkennbarer Risiken aus der laufenden Geschéftstétigkeit gibt es keine

Veranlassung.

“/SB WSB Wolf Beckerbauer Hummel & Partner  Kurfllrsten-Anlage 59

/ Steuerberatungsgesellschaft 69115 Heidelberg
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6. Nachtragsbericht
Seit dem 16. Mérz 2009 firmiert unsere Geselischaft unter Meravest Capital Aktiengesellschaft.

Nach dem Abschlussstichtag sind keine weiteren wesentlichen Vorgéinge von besonderer Bedeutung einge-
treten,

7.  Erkldrung des Vorstands gemé&n § 312 Abs. 3 AktG

Der Vorstand erkiart hiermit, dass die Gesellschaft nach den Umsténden, die ihm zu dem Zeitpunkt bekannt
waren, in dem das Rechtsgeschaft vorgenommen wurde, bei jedem Rechtsgeschift eine angemessene Ge-

A\l

genleistung erhalten hat,
Sonstige MaBnahmen auf Veranlassung oder im Interesse des herrschenden Unternehmens oder einem mit

diesem verbundenen Unternehmen hat die AEE Aktiengesellschaft weder getroffen noch unterlassen.

Karlsruhe, 15.07.2009

< ‘“,‘/“"“’ # ! -
}iidig"er Esslinger, Vorstayf/
AEE Aktiengesellschaft

%B WSB Wolf Beckerbauer Hummel & Partner Kurfilrsten-Anlage 59
/ Steuerberatungsgesellschaft 69115 Heidelberg
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F. Wiedergabe des Bestdtigungsvermerks mit Schlussbemer-

kung

67. Nach dem abschlieRenden Ergebnis meiner Prifung habe ich mit Datum vom 23. Juli 2009
den folgenden uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk erteilt:

"Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers
An die AEE Aktiengesellschaft, Karlsruhe

Ich habe den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfilhrung und den Lagebericht der AEE Ak-
tiengeselischaft, Karlsruhe, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2008 gepruft. Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebe-
richt nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Be-
stimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Ge-
sellschaft. Meine Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von mir durchgeflihrten Prifung
eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflhrung und
tber den Lagebericht abzugeben.

Ich habe meine Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom In-
stitut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmagiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufth-
ren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jah-
resabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmafiger Buchfihrung und
durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage we-
sentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Geselischaft sowie die Erwartungen Gber még-
liche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Giberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
grundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
WAurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Ich bin
der Auffassung, dass meine Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir meine Be-
urteilung bildet.

Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

I
’ﬂi!
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Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Prafung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Be-
stimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsma-
RBiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Verms-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-

sellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend
dar.”

68. Den vorstehenden Bericht iber die Prifung des Jahresabschlusses der AEE Aktiengesell-
schaft, Karlsruhe, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2008 und des
Lageberichts fiir dieses Geschaftsjahr erstatte ich in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen
Vorschriften und den Grundsatzen ordnungsmaRiger Berichtserstattung bei Abschlusspru-
fungen (IDW PS 450).

69. Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestatigungsvermerks auRerhalb dieses
Prifungsberichtes bedarf meiner vorherigen Zustimmung. Bei Verdffentlichungen oder Wei-
tergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestatigten Fassung abweichenden Form
bedarf es zuvor meiner Stellungnahme, sofern hierbei mein Bestatigungsvermerk zitiert oder
auf meine Priifung hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.

Neustadt an der WeinstraRe, den 23. Juli 2009

Matthias Volkert
Wirtschaftsprifer




